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1. Introducao

A presente Politica tem por finalidade formalizar a metodologia, os critérios e os parametros
utilizados pela Sparta Administradora de Recursos Ltda. (“Sparta”) no gerenciamento dos
diversos tipos de risco inerentes aos investimentos realizados pelas classes de fundos de
investimento sob sua gestdo (“Classes” e “Fundos”), bem como os respectivos pontos de
controle observados pela Area de Risco.

A gestao de riscos conduzida pela Sparta fundamenta-se nos principios da transparéncia,
conformidade com a legislagdo vigente e aderéncia as diretrizes de investimento
estabelecidas para cada Classe.

Esta Politica aplica-se a todos os individuos que mantenham com a Sparta vinculo societario,
empregaticio, contratual, profissional, comercial ou de confianga (“Profissionais”), abrangendo
também aqueles que atuem direta ou indiretamente nas atividades de gestdo, controle,
monitoramento ou apoio a execucgao da politica de investimentos dos Fundos.

1.1. Base Legal Aplicavel a Sparta

A Sparta observa, no exercicio de suas atividades, a legislagdo, regulamentacdo e
autorregulagéo aplicaveis ao setor, destacando-se:

(a) Resolugao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 21, de 25 de fevereiro de
2021, conforme alterada (“RCVM n° 217);

(b) Resolugdo da CVM n° 50, de 31 de agosto 2021, conforme alterada (“RCVM n° 50%);

(c) Resolugcao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“RCVM n°
175");

(d) Oficio-Circular/CVM/SIN/N® 05/2014;

(e) Codigo da Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”) de Etica (“Codigo ANBIMA de Etica”);

(f) Codigo ANBIMA de Autorregulagao para Administracdo e Gestao de Recursos de
Terceiros (“Codigo AGRT");

(g) Oficio-Circular n® 6/2014/CVM/SIN;

(h) Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros,
especialmente seu Anexo Complementar Il (“Regras e Procedimentos do Cédigo de
AGRT"); e

(i) Demais manifestacbes e oficios orientadores dos o6rgdos reguladores e
autorreguladores aplicaveis as atividades da Sparta.

1.2. Documentos Acessorios

Esta Politica deve ser interpretada de forma integrada com os demais normativos internos
que compdem o arcabougo de governanga, risco e compliance da Sparta, especialmente:

(a) “Politica de Gestao de Riscos de Liquidez”, que define os parametros, procedimentos
e responsabilidades associados a gestéo do risco de liquidez das Classes sob gestao;
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“Politica de Rateio e Divisao de Ordens”, que estabelece os critérios de alocagao
equitativa de ordens entre as Classes, conforme previsto na RCVM n° 21 e no Cédigo
AGRT;

“Politica de Exercicio de Direito de Voto”, que estabelece as diretrizes para
participacao da Sparta em assembleias de detentores de ativos financeiros;

“Politica de Selecao e Alocacéao de Investimentos”, que define os critérios de analise,
selecdo e alocagao de ativos nas Classes sob gestdo, em conformidade com seus
objetivos e restricbes regulatérias;

“Manual de Regras, Procedimentos e Controles Internos”, que consolida o conjunto
de diretrizes, procedimentos operacionais e responsabilidades relacionados a
estrutura de controles internos da Sparta, incluindo a atuacdo da Area de Compliance,
do Responsavel por Risco e do Responsavel por Compliance, abaixo definidos;
“Politica de Contratacdo de Terceiros”, que define os critérios, procedimentos e
controles para selegcdo, contratagdo e monitoramento de terceiros, incluindo
contrapartes operacionais, conforme regulamentagdo da CVM e normas da ANBIMA;
“Plano de Contingéncia e Continuidade de Negdcios”, consolida as diretrizes e
medidas a serem adotadas em casos de contingéncia, com o objetivo de assegurar a
continuidade das operagdes essenciais da Sparta, nos termos da RCVM n° 21 e do
Caodigo AGRT;

“Politica de Suitability”, que estabelece os critérios de perfilamento e adequacéo dos
investidores aos produtos e estratégias oferecidos, incluindo processos de analise e
controle de riscos em novos produtos ou alteragdes relevantes em produtos
existentes;

“Politica de PLD/FTP”, a qual trata da abordagem baseada em risco adotada pela
Sparta para fins de prevengao, detecgdo e mitigagcdo de tais riscos, abrangendo
clientes, produtos, canais e prestadores de servigos;

“Manual de Marcagéo a Mercado (MAM)”, define os critérios técnicos, premissas e
metodologias de precificagdo dos ativos utilizados para calculo do valor patrimonial
das Classes, assegurando aderéncia as normas vigentes e integridade do processo
de marcacéo dos ativos a valor de mercado; e

“‘Regimento Unificado dos Comités Internos”, que define a composicao, atribuicbes e
funcionamento dos comités internos da Sparta, incluindo os Comités de Risco e
Compliance (CRC), de Distribuigdo (CD), de Investimentos Responsaveis (CIR) e de
Renda Fixa (CRF), com o objetivo de assegurar governanga, controle e conformidade
nas decisdes estratégicas, operacionais e regulatérias da Sparta.

Interpretacdo e Aplicacao da Politica

As disposicdes da Politica sdo aplicaveis, no que couberem, aos Fundos constituidos apés o
inicio da vigéncia da RCVM n° 175 (i.e., 02/10/2023) e aos Fundos constituidos previamente
a esta data que ja tenham sido adaptados as regras da referida Resolugdo. A Sparta e os
Fundos deverao observar as regras da Instru¢do CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada (“ICVM 555”), e de outras instru¢des aplicaveis as diferentes categorias de
Fundos sob gestao, inclusive, no que diz respeito a responsabilidade e as atribuicdes da
Sparta enquanto gestora da carteira dos Fundos até a data em que tais Fundos se adaptarem
as regras da RCVM n° 175.

Para os fins desta Politica, os limites de enquadramento (“Limites”) correspondem a restri¢des
especificas a exposigcao por categoria de ativo, contraparte, instrumento financeiro, setor,
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grupo econdémico, grupo de risco ou demais fatores de risco definidos no regulamento de cada
Fundo, bem como nos atos internos da Sparta deliberados por seus comités competentes —
notadamente o CRF e o CRC — conforme disposto no Regimento Unificado dos Comités
Internos.

Esses Limites tém como finalidade controlar os riscos assumidos por cada Classe, reduzindo
a exposicao excessiva a concentragdes e promovendo a aderéncia ao perfil de risco previsto
no regulamento e na politica de investimentos de cada Classe. A observancia aos Limites
contribui para a mitigagdo de perdas, mas nao constitui, sob nenhuma hipétese, garantia
contra riscos de mercado ou eventuais prejuizos patrimoniais.

As restricdes previstas nesta Politica devem ser observadas em conjunto com os Limites
descritos nos documentos regulatorios e normativos aplicaveis, incluindo os regulamentos dos
Fundos, documentos regulatoérios das Classes e das Subclasses e os demais documentos
internos que compdem o arcabougo de governanga da Sparta.

2. Objetivo

O objetivo desta Politica é estabelecer a estrutura formal adotada pela Sparta para o
gerenciamento dos riscos relevantes associados aos investimentos realizados pelas Classes
sob sua gestédo, por meio da definicdo de métodos, critérios, limites e responsabilidades
aplicaveis a identificagdo, mensuragao, controle, mitigagdo e monitoramento dos referidos
riscos.

3. Principios

No exercicio de suas fungbes e no ambito de sua responsabilidade como gestora, a Sparta
atuara em conformidade com a politica de investimentos de cada Classe, com os limites
definidos por seu mandato e com os padrdes de diligéncia aplicaveis, empregando o0 mesmo
cuidado que uma pessoa prudente e diligente dedicaria a administracdo de seus proprios
negocios.

Esta Politica € orientada pelos seguintes principios fundamentais, em consonéncia com a
regulamentacao vigente, os Cédigos ANBIMA aplicaveis e as melhores praticas de mercado:

(a) Formalismo — a gestdo de riscos da Sparta segue processo estruturado, com
metodologias e responsabilidades formalmente definidas;

(b) Abrangéncia — a Politica aplica-se a todas as Classes sob gestédo, aos Profissionais
da Sparta e aos prestadores de servico, na medida de sua participagdo nos processos
afetos ao risco;

(c) Melhores Praticas — a Sparta adota padrdes reconhecidos pelo mercado para
avaliagdo e mitigacéo de riscos;

(d) Comprometimento — a alta administragcdo da Sparta mantém compromisso
permanente com a implementagao e o aperfeicoamento de seus controles internos;

(e) Equidade — o tratamento conferido aos cotistas deve ser equitativo, especialmente
quanto a alocagao de riscos e oportunidades;

(f) Objetividade — sempre que possivel, serdo utilizadas fontes de dados independentes
para apoiar a mensuragao de riscos;
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(g)Frequéncia — o monitoramento dos riscos sera realizado com periodicidade
compativel com o perfil dos ativos e das Classes sob gestao; e

(h) Transparéncia — esta Politica sera mantida atualizada e registrada junto a ANBIMA,
conforme exigido pelo Codigo AGRT e demais normas aplicaveis.

Responsabilidade

A coordenacéo direta das atividades relacionadas a esta Politica € uma atribuicdo do diretor
responsavel pela gestéo de risco de liquidez da Sparta, sendo este o Responsavel por Risco
(“RR”) nos termos da RCVM n° 21 e no Cdédigo AGRT.

O RR sera o responsavel direto pelo monitoramento dos riscos tratados nesta Politica,
trabalhando em conjunto com os Profissionais alocados na Area de Risco, cujo organograma
encontra-se abaixo:

RAFAEL IMAI
— Gerente de Risco
COMITE DE RISCO E HENRIQUE NAKAZATO LUCAS PELLEGRINI
COMPLIANCE Diretor de Risco ] Analista de Processos Junior
GABRIEL MOREIRA
——  Analista de Processos Junior

S&o obrigacdes da Area de Risco, sob responsabilidade do RR:

(a)zelar pelo cumprimento das disposicdes desta Politica, bem como das demais
politicas e procedimentos internos relacionados a gestao de risco, conforme listados na
secao 1.2 desta Politica, observando também as decisdes dos comités competentes;
(b) atuar de forma preventiva e constante para alertar, informar e solicitar providéncias
aos Profissionais responsaveis pela gestdo de recursos da Sparta (“Area de Gestdo”)
frente a eventuais desenquadramentos de limites regulatérios ou limites internos,
conforme periodicidade definida nesta Politica;

(c) elaborar relatérios de risco e promover sua divulgagdo, nos formatos e prazos
estabelecidos nesta Politica;

(d)yacompanhar, quando aplicavel, a marcagao a mercado realizada pelo administrador
fiduciario das Classes, verificando se o calculo das cotas esta em conformidade com os
procedimentos acordados e com o manual de marcagéo a mercado disponibilizado;
(e)manter sob sua guarda os documentos que contenham justificativas e evidéncias
relativas as decisdes e controles executados no contexto desta Politica, pelo prazo
minimo de 5 (cinco) anos, conforme exigido pela regulacao vigente;

(f) revisar o conteudo desta Politica conforme a periodicidade aqui definida ou sempre
que houver mudangas relevantes em procedimentos internos, decisdes dos Comités ou
exigéncias regulatérias;

(g) realizar testes periddicos de aderéncia e eficacia das métricas, indicadores e controles
descritos nesta Politica, conforme periodicidade aqui definida;
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(h) promover treinamentos e capacitagdes voltados aos Profissionais da Sparta sobre o
conteudo e aplicagao desta Politica, com frequéncia compativel com a sua criticidade
operacional; e

(i) apresentar periodicamente ao CRC os parametros atuais de risco das carteiras sob
gestéo, recomendando, quando cabivel, aprimoramentos técnicos, ajustes operacionais
ou revisdes procedimentais.

A Area de Risco atua com total independéncia da Area de Gestdo, ndo participando de
atividades relacionadas a alocacgao de recursos ou tomada de decisdo de investimento.

As decisdes do RR relacionadas a presente Politica deverdo ser formalmente registradas e
integradas & documentac&o sob responsabilidade da Area de Risco, nos termos do item (e)
acima, permanecendo disponiveis para consulta pelas autoridades reguladoras ou
autorreguladoras sempre que solicitado.

Adicionalmente ao disposto acima, o RR devera manifestar-se, anualmente, no ambito do
relatério anual de controles internos produzido pela Area de Compliance, definida nos termos
do Manual de Regras, Procedimentos e Controles Internos, sob supervisdo do Responsavel
por Compliance (“RC”), a respeito das deficiéncias encontradas em verificagdes anteriores e
das medidas planejadas, de acordo com cronograma especifico, ou efetivamente adotadas
para sana-las.

As responsabilidades, composicao, frequéncia com que sao realizadas as reunides e a forma
como sao registradas as decisbes do CRC estardo descritas no Regimento Unificado dos
Comités Internos da Sparta.

A Sparta permanece responsavel pela observancia dos limites de composi¢do e concentragao
de carteira, exposi¢ao a riscos e observancia aos fatores de risco estabelecidos na RCVM n°
175, nos documentos regulatérios de cada Classe e nos parametros internos aprovados.

A responsabilidade da Sparta sera apurada com base na natureza de sua obrigagdo — de
meio, € ndo de resultado — nos servigos de gestdo de recursos de terceiros. As Classes
respondem diretamente por suas obrigagcdes legais e contratuais, sendo a Sparta
responsabilizada apenas em caso de dolo ou ma-fé.

5. Riscos

O processo de avaliagado e gerenciamento de riscos da Sparta permeia todas as etapas da
tomada de decisdo de investimento e deve observar os parametros definidos nesta Politica,
especialmente em razdo dos mercados de atuagdo das Classes. Esta Politica podera ser
atualizada periodicamente para refletir alteragdes regulatérias, operacionais ou estratégicas.

Adicionalmente, € obrigatdria a vinculagao de todo Fundo ou Classe a uma Estratégia
previamente definida pela Area de Gestao e aprovada pelo CRF. Cada Estratégia tera limites
especificos de exposigdo, concentragéo, de alavancagem e demais parémetros de risco,
estabelecidos em documento préprio e formalmente registrados em ata. A atribuicdo de cada
Fundo ou Classe a uma Estratégia especifica também devera constar nesse documento,
garantindo a rastreabilidade e a aderéncia aos critérios de controle de risco estabelecidos
pela Sparta.
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Além da avaliagao dos riscos descritos nos subitens a seguir, a Sparta observara:

e Os limites de risco estabelecidos nos documentos regulatérios de cada Classe ou
Fundo;

e Os limites definidos nas Estratégias aprovadas;

e E quaisquer restricdes adicionais determinadas pelos comités internos competentes.

5.1. Risco de Mercado

O risco de mercado se traduz, resumidamente, pela possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes de flutuacdo nos valores de cada um dos ativos detidos pelas carteiras das
Classes.

Assim, cabe ressaltar que o controle e monitoramento do risco de mercado também é parte
do processo de gestédo e decisado de investimento, tendo em vista a analise qualitativa dos
ativos realizada pela Area Gestéo, sendo, portanto, uma obrigacdo compartilhada do RR e do
Responsavel por Gestéao (“RG”), conforme definido no Formuléario de Referéncia da Sparta.

5.1.1. Meétricas e Metodologias de Risco de Mercado

As métricas de acompanhamento do risco de mercado sao estabelecidas de acordo com a
politica de investimento e com as caracteristicas especificas de cada Classe. O objetivo do
gerenciamento de risco de mercado é determinar o limite maximo dos riscos que as Classes
podem enfrentar e o impacto potencial das flutuagdes nos pregos de mercado.

Diversas métricas podem ser adotadas, algumas delas sdo monitoradas com fins gerenciais,
fornecendo informacgdes adicionais a Area de Gestao. No entanto, as principais metodologias
sdo as seguintes:

e Sensibilidade a chogue: representa o impacto da aplicagdo de um choque nos
precos ou parametros de uma posicao. Pode ser calculado em relagdo a uma
posicao especifica ou em relagdo a Classe como um todo. Ao aplicar o choque
na curva e calcular seu impacto nos pregos de cada ativo, o limite considera
a variagao absoluta total do patrimdnio liquido da Classe em resposta a esse
impacto nos pregos;

e Alavancagem: é definida como a exposigéao liquida por mercado dividida pelo
patriménio liquido da Classe. Ela pode ser calculada em relacdo a um
mercado especifico ou ao fundo como um todo, somando os valores absolutos
da alavancagem por mercado. No caso de opg¢des, a métrica usada para
calcular a alavancagem ¢é o "Delta";

o Diferenca de Exposicédo IPCA: representa um risco relacionado a diferenca de
exposicao notional de todos os instrumentos indexados ao IPCA em relagéao
a instrumentos derivativos;

¢ VaR Paramétrico: mede a perda maxima esperada para o horizonte de 1 dia
util, com confianga de 97,5%, em situagdes de normalidade. Utiliza-se um
modelo paramétrico delta-normal, cuja matriz de covariancia é calculada com
base em historico diario dos ultimos 2 anos;




JT SPARTA

UMDOS DE INVESTIMENTO

e VaR Histérico: mede a perda maxima esperada para o horizonte de 1 dia util,
com confianga de 97,5%, em situacdes de normalidade. Utiliza-se um modelo
de simulacao histérica simples, com base nos retornos histéricos diarios dos
ativos da carteira nos ultimos 252 dias uteis;

e Risco de Capital de Fundo: o risco de capital de um fundo de investimento é
fungdo de sua exposigéo a potenciais variagbes de prego em fatores de risco
subjacentes as posi¢gdes que carrega. A materializacdo deste risco se da
quando a variagao no preco dos fatores de risco se reflete em variagdes nos
precos dos ativos e derivativos, levando a uma variagdo negativa no valor
patrimonial do fundo. Representa o risco de mercado do portfélio definido pelo
conjunto de posigdes e ativos utilizados para o calculo de margem requerida
e saldo de garantias das posi¢cbes e garantias mantidas pelo fundo junto a
Camara da B3; e

e Controle de Margem: a margem de garantia é definida pelo risco de
encerramento de um portfélio na B3. O CORE (Close-Out Risk Evaluation) é
um sistema desenvolvido pela B3 para calculo de risco.

As métricas devem ser monitoradas diariamente com base na posigédo de fechamento do dia
anterior. O acompanhamento das métricas em tempo real é feito diretamente pela Area de
Gestdo, a qual podera contar eventualmente com apoio da Area de Risco, mas sem
transferéncia de responsabilidade.

Mesmo que o monitoramento seja conduzido pela Area de Risco apenas com base nas
posi¢cdes de fechamento, os limites devem ser observados continuamente, inclusive intraday.
Se houver indicios de descumprimento dos limites intraday, o caso deve ser comunicado ao
RR para que tome as devidas providéncias.

Testes de aderéncia devem ser realizados anualmente para avaliar a precisao dos modelos
estatisticos, principalmente o VaR Paramétrico. O relatério dos resultados € apresentado ao
CRC para avaliagao.

Para um periodo com amostras acima de 250 observagoes, sera realizado o teste de Kupiec
para avaliar a compatibilidade entre o numero de eventuais violagdes com o nivel de confianga

utilizada no VaR Paramétrico.

5.2. Risco de Crédito

O risco de crédito é, em termos gerais, a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas
ao nao cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras
nos termos pactuados, a desvalorizac&do do contrato de crédito decorrente de deterioracédo na
classificagdo do risco do tomador, redugdo de ganhos ou remuneragdes, as vantagens
concedidas na renegociagao e aos custos da recuperagao.

5.2.1. Ativos de Crédito Privado

O risco de crédito, para fins deste item, refere-se a capacidade de cumprimento das
obrigagbes financeiras por parte do emissor ou devedor do instrumento financeiro. Sem
prejuizo do disposto no item 5.2.2, relativo aos direitos creditorios, e em conformidade com o
Oficio-Circular n® 6/2014/CVM/SIN e com as Regras e Procedimentos do Cddigo AGRT, a
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aquisicao de ativos de credito privado pela Sparta exige conhecimento técnico especifico por
parte da Area de Gest&o e a adoc&o de processos robustos de gerenciamento de risco.

5.2.1.1.Classificacdo Interna de Risco — Rating Sparta

Para fins de gerenciamento do risco de crédito, a Sparta se baseara em nota classificadora,
emitida internamente, a qual avaliara a qualidade de crédito do(s) Grupo(s) de risco emitentes
de ativos de crédito privado a serem integrados nas Classes (“Rating Sparta”).

O Grupo de Risco pode ser compreendido como uma estrutura agregadora que reune, sob
uma mesma classificagédo de risco, o universo de ativos elegiveis a eles vinculados (“Grupo
de Risco”). Essa abordagem visa refletir, de forma consolidada, a exposigdo ao risco de
crédito associada a um determinado conjunto econémico ou estrutura comum de suporte.

Para fins de validade e efetiva consideracéo, o Grupo de Risco devera, cumulativamente: (i)
possuir Rating Sparta valido, devidamente atribuido e aprovado pelo CRF, nos termos da
metodologia estabelecida nesta Politica e, de forma complementar, na Politica de Selegéo e
Alocacgao de Investimentos; (ii) apresentar um conjunto de ativos elegiveis a ele vinculados,
conforme disposto no item 5.2.1.3 (Vinculagédo de Ativos); e (iii) estar vinculado a limites de
exposicao, definidos em percentual do patriménio liquido das respectivas Classes ou Fundos,
conforme as diretrizes emanadas do CRF, nos termos do item 5.6 (Risco de Concentragao).

A eventual subdivisdo de emissores ou devedores dentro de um mesmo Grupo de Risco para
fins de alocacdo diferenciada devera ser justificada pela Area de Gestdo e aprovada pelo
CREF, considerando aspectos como o tipo de instrumento, estrutura de garantias, segregagao
operacional entre emissores, entre outros.

O Rating Sparta sera atribuido com base em anadlise abrangente das caracteristicas
financeiras e operacionais do Grupo de Risco, conforme metodologia descrita na Politica de
Selecdo e Alocacado de Ativos. Ao término da analise, sera sugerida uma classificacao
preliminar de rating, gerada pelo sistema com base em metodologia de calculo composta por
12 critérios. Cada critério sera avaliado em uma escala de 1 (pior avaliagdo) a 5 (melhor
avaliacéo).

A classificagéo preliminar podera ser acatada integralmente ou rejeitada. Na hipotese de
rejeicdo, o Rating Sparta sera atribuido com base na classificagdo preliminar, com
possibilidade de variagdo de até um nivel (notch), para cima ou para baixo. O Rating
Preliminar e o Rating Sparta poderao divergir nas seguintes hipoteses: (i) quando os fatores
de risco aos quais 0 emissor esta exposto néo estiverem adequadamente contemplados em
nenhum dos critérios de avaliagao; ou (ii) quando as particularidades do Grupo de Risco
indicarem que determinados critérios de avaliagdo possuem relevancia em relacdo aos
demais.

A atribuicdo do Rating Sparta estara condicionada a aprovacao prévia e expressa do CRF,
nos termos das diretrizes previstas nesta Politica e, de forma complementar, na Politica de
Selegao e Alocagao de Investimentos. A formulagdo da proposta de atribuigdo do Rating
Sparta a determinado Grupo de Risco devera ser acompanhada da elaboracao de formulario
especifico, no qual deverao constar, de maneira estruturada e fundamentada, os parametros



SP/\ RT/\

UNDOS DE INVESTIMENTC

considerados em cada aspecto da avaliagdo, para fins de registro, rastreabilidade e
comprovagao do processo decisorio.

5.2.1.2.Monitoramento de Rating

O monitoramento do Risco de Crédito é realizado com base na consolidagdo do Rating Sparta
e Grupo de Risco, permitindo uma visao integrada dos fatores de risco e facilitando a gestéao
continua e tempestiva das exposicoes associadas a cada Grupo de Risco.

A revisao do Rating Sparta devera ocorrer, no minimo, com periodicidade anual, sendo
recomendavel que a frequéncia de revisdo seja inversamente proporcional a qualidade de
crédito atribuida ao Grupo de Risco.

Na hipétese de descumprimento do prazo maximo de revisdo, o Grupo de Risco sera
automaticamente classificado como Nao Avaliado (“NA”). Da mesma forma, é atribuida a

classificagdo NA a todos os Grupos de Risco que nao tenham sido formalmente avaliados.

A escala de classificagdo do Rating Sparta encontra-se definida a seguir:

Classificagdo de Emissor que apresente as seguintes Periodicidade de

rating: caracteristicas Reavaliagdo do Rating

Métricas de crédito solidas, com pouco
AAA impacto oriundo de condi¢des adversas da A cada 12 meses
economia ou setor

Meétricas de crédito muito fortes, com
alguma possibilidade de deterioragdo em

AAp/AA/AAN . A A cada 9 meses
momentos de maior turbuléncia na
economia ou no setor
Métricas de crédito fortes, mas
Ap/A/An susceptiveis a deterioragdo com A cada 6 meses

turbuléncias moderadas na economia ou
no setor

Métricas de crédito adequadas, mas
inferiores ao critério anterior, e
BBB . A cada 3 meses
eventualmente reforgadas por garantias e

outros mecanismos de protecdo

Quando nédo se enquadrar nos critérios

NIG anteriores de avalicao de crédito

A cada 3 meses

Considerado um Rating Sparta ndo-valido
NA atribuido a quaisquer Grupos de Risco N&o Aplicavel
vencido ou nao avaliado

5.2.1.3.Vinculacdo de Ativos

A Area de Gestao devera submeter & aprovagdo do CRF a vinculagdo do ativo de crédito
privado ao Grupo de Risco que compde o universo elegivel de crédito, de forma documentada
e de acordo com os critérios estabelecidos pela metodologia Rating Sparta.
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Uma vez aprovada a vinculagdo do ativo ao Grupo de Risco, tal decisdo deve estar
formalizada em ata. Ainda, O CRF podera, a seu critério, definir limites adicionais e
individualizados por ativo, mas tal medida é facultativa e nao constitui procedimento padrao.

5.2.1.4. Mitigacdo de Risco de Crédito

A Sparta adota ainda as seguintes medidas para mitigagcao do risco de crédito:
a) Verificagdo da compatibilidade do ativo com a politica de investimento e a regulagéao
vigente;
b) Avaliacdo da capacidade de pagamento do emissor e das garantias envolvidas;
c) Estabelecimento de limites, com validade predefinida e revisdo em caso de eventos
relevantes;
d) Analise fundamentada com base em informacgdes internas e externas;
e) Realizagdo de operagdes apenas mediante acesso adequado as informagbes do
ativo;
f) Aplicagdo dos mesmos critérios a emissores ligados a prestadores de servigos da
Classe;
g) Restricdo a emissores com demonstragdes financeiras auditadas por auditor
registrado na CVM e/ou BACEN, salvo excegbes descritas a seguir:
i Empresas com menos de 1 ano de existéncia, desde que prevista clausula de
vencimento antecipado caso nao apresentem auditoria no prazo de 12 meses;
ii. Ativos com garantias integrais (seguro, fianga, coobrigagao), desde que a
entidade garantidora possua demonstra¢des auditadas e seja submetida a
mesma analise de risco.

Toda alocagao a risco de crédito — direta ou indireta — deve ser monitorada continuamente,
sendo parte da estratégia integrada de gestéo da Sparta.

As analises e aprovagdes mencionadas neste item devem ser formalizadas, arquivadas por
pelo menos 5 (cinco) anos e disponibilizadas ao administrador fiduciario, ANBIMA ou 6rgéos

reguladores sempre que requisitadas.

5.2.2. Direitos Creditorios

A Sparta podera realizar investimentos em direitos creditérios (“Direitos Creditérios”), os quais
poderdo compor as carteiras de Classes de fundos de investimento em direitos creditorios,
observadas as disposigdes das respectivas politicas de investimento.

Para tanto, considerando a natureza iliquida dos Direitos Creditérios que poderdo compor a
carteira das Classes, a Sparta se utiliza de fontes publicas de informagao, podendo ou nao
ser por meio de consultorias externas, para monitoramento do risco de mercado dos referidos
ativos.

5.3. Risco de Contraparte

O risco de contraparte refere-se a possibilidade de que uma das partes de uma transagéo ou
contrato financeiro ndo cumpra com suas obrigagdes relacionadas ao processo de liquidagao
ou execugado da operagao, sem necessariamente envolver a incapacidade financeira da
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contraparte, que é tipicamente tratada no ambito do risco de crédito. Esse risco esta
relacionado principalmente a inexecugao de agdes ou a quebra de termos contratuais durante
a execucgao do acordo, resultando em potenciais prejuizos para as Classes e Fundos geridos
pela Sparta.

Para mitigar esse risco, a escolha das corretoras de titulos e valores mobiliarios, nas quais as
ordens de compra e venda de ativos serdo executadas, € feita de maneira criteriosa,
priorizando grandes participantes do mercado, que apresentam menor risco de insolvéncia.

A metodologia de avaliagdo e monitoramento das contrapartes € descrita na Politica de
Contratacao de Terceiros, que estabelece a necessidade de realizar uma avaliacdo sobre a
contraparte antes da formalizagdo da operagao. Além disso, € exigida a aprovacgao do RC e
RR para garantir que as contrapartes atendam aos critérios operacionais e de conformidade
estabelecidos.

Para operacoes executadas em balcdo, o processo de avaliagdo é realizado de forma menos
aprofundada, uma vez que o risco de insolvéncia € mitigado pela atuagdo da camara de
liquidagao da B3 como contraparte da operacéo. Nessas transagdes, o foco da avaliagao recai
sobre o risco de imagem das contrapartes, pois, apesar de a B3 assumir a liquidagao, a
reputagdo da contraparte pode impactar diretamente a imagem da Sparta, das Classes e dos
Fundos envolvidos.

54. Risco Operacional

O risco operacional é a possibilidade de perdas decorrentes de falhas, deficiéncias ou
inadequacgbes de processos internos, sistemas, pessoas ou eventos externos, conforme
definido pela RCVM n° 21. Pode decorrer, entre outros fatores, da auséncia de
regulamentacao interna, da falha na documentacao de processos ou da execugao inadequada
de rotinas criticas.

A Sparta adota procedimentos continuos de validagdo de seus sistemas e infraestrutura,
incluindo plataformas computacionais, canais de comunicagdo e ferramentas de apoio a
gestdo. Em complemento, possui Plano de Continuidade de Negocios com diretrizes para
manter a operagao em eventos de contingéncia, garantindo a resiliéncia dos processos.

Além disso, a gestéo do risco operacional envolve rotinas especificas de validagdo, conforme
descrito nos itens a seguir.

5.4.1. Conferéncia das Cotas e Validacdo de Precificacdo dos Ativos

Diariamente, os administradores fiduciarios sdo responsaveis pelo calculo da cota das
Classes com base na posi¢ao de fechamento do dia anterior. Esse calculo deve ser validado
pela Area de Risco da Sparta, como etapa essencial de controle de risco operacional e de
verificagdo da precificagdo dos ativos de crédito.

A validagao é realizada com base nas metodologias estabelecidas no Manual de Marcagao a
Mercado (MAM), considerando os critérios especificos aplicaveis ao tipo de instrumento
financeiro. Toda a memoaria de calculo, inclusive as premissas e férmulas utilizadas, deve ser
documentada e arquivada para fins de verificagdo e auditoria.
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Em condigbes usuais, a validagdo deve ser concluida até as 10h00 do dia util seguinte.
Quando a carteira da Classe incluir exposigao relevante a fundos de terceiros, esse processo

podera demandar prazo adicional, condicionado a disponibilizacdo das cotas dessas
investidas.

Caso sejam identificadas inconsisténcias relevantes na precificagao dos ativos ou no valor da
cota, a carteira ndo deve ser considerada validada até que o erro seja corrigido, o calculo
reprocessado e nova verificagdo realizada. Erros de natureza imaterial, que néao
comprometam a integridade do valor da cota ou os direitos dos cotistas, poderdo ser
justificados internamente.

Em situacdes que requeiram reprocessamento de cota ja aprovada e divulgada, a Area de
Risco deve comunicar imediatamente o RR, que adotara as providéncias cabiveis, inclusive

a comunicagao com o administrador fiduciario e o devido registro do evento.

5.4.2. Cadastro de Emissores e Controles Operacionais

A Sparta mantém procedimentos operacionais e sistemas de apoio voltados a consolidagao
e controle do cadastro dos ativos financeiros sob gestao, especialmente no que se refere aos
ativos de crédito privado. O objetivo é assegurar a integridade das informagdes utilizadas nos
processos de precificagdo, avaliagao de risco e apuragao de cotas.

O cadastro deve conter, no minimo, os seguintes dados operacionais:
a) Tipo do ativo ou instrumento de crédito;
b) Datas de contratacdo e vencimento;
) Fluxo de pagamentos esperados;
) Condigdes financeiras (taxas, yield, entre outras);
) Garantias registradas, quando aplicaveis;
) Informagdes necessarias para calculo de valor presente e marcagao a mercado.

> 0 QO 0

Tais dados sdo mantidos em sistemas com controles de versionamento e validagdo, com a
finalidade de assegurar consisténcia entre os registros internos, os sistemas dos prestadores
de servigo essenciais e os critérios adotados para a precificacao diaria dos ativos.

A reviséao periodica dos dados cadastrais € parte integrante dos controles internos e deve ser
documentada e auditavel, conforme as diretrizes do Manual de Regras, Procedimentos e

Controles Internos.

5.5. Risco de Liquidez

Para fins desta Politica, o risco de liquidez corresponde a possibilidade de que as Classes
nao consigam cumprir, de forma eficiente, suas obrigag¢des correntes ou futuras — inclusive
aquelas decorrentes de chamadas de margem, resgates ou vinculagbes de garantias — sem
afetar substancialmente sua operagéo ou incorrer em perdas significativas.

O gerenciamento desse risco € regido pela Politica de Gestéo de Risco de Liquidez, que
define os paradmetros, métricas e procedimentos para a mensuragao, controle e mitigagao do
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risco de liquidez, com base na natureza dos ativos, no perfil da Classe e nas condi¢des de
mercado.

A Politica de Liquidez prevé sua reviséo perioddica, a fim de refletir a evolugdo da conjuntura
econdbmica, da volatilidade dos mercados e da sofisticacdo dos instrumentos financeiros

utilizados.

5.6. Risco de Concentracao

O risco de concentracdo refere-se a possibilidade de perdas decorrentes da exposicéo
relevante da carteira de uma Classe a um nimero limitado de emissores, setores da economia
ou instrumentos financeiros, comprometendo sua diversificagdo e, consequentemente, sua
resiliéncia a eventos adversos.

Com o objetivo de monitorar esse risco, a Area de Risco elabora relatérios diarios com base
nos Limites de concentracdo definidos previamente pelo CRF, conforme metodologia de
agrupamento por Grupo de Risco associada ao Rating Sparta.

E obrigatéria a definigao de limite de alocagéo, expresso em percentual do patriménio liquido
da respectiva Classe ou Fundo, para cada Grupo de Risco, nos termos da metodologia
aprovada pelo

CRF.

A responsabilidade pela classificagdo do tipo de limite aplicavel ao Grupo de Risco — como
Corporativo ou Estruturado — é da Area de Gestdo, com base em critérios técnicos internos
previamente estabelecidos. A partir dessa classificagdo, serdo aplicados os limites
correspondentes ao Rating Sparta do respectivo Grupo de Risco, nos termos das diretrizes
consolidadas nesta Politica.

Além disso, o CRF podera, a seu critério e conforme as especificidades de cada Classe ou
Fundo, estabelecer limites personalizados de concentragdo, os quais podem abranger, de
forma exemplificativa e ndo exaustiva:

a) exposicao por emissor, Grupo de Risco ou conglomerado econémico;

b) categorias de ativos (ex.: estruturados, corporativos, ou oriundos de instituigbes
financeiras);

c) setores da economia ou atividades especificas;

d) instrumentos financeiros de determinadas caracteristicas (ex.: ativos com baixa
liquidez, instrumentos hibridos, derivativos ou ativos sem rating);

e) limites por tipo societario do emissor (ex.: companhias abertas ou fechadas);

f) valores maximos ou minimos de exposi¢ao expressos em percentual do PL da Classe
ou em valor financeiro (R$);

g) listas especificas de ativos, emissores, setores ou fundos permitidos ou vedados;

h) exposigao cruzada entre fundos sob gestdo da Sparta.

Tais diretrizes adicionais deverdo ser fundamentadas em critérios técnicos e estratégicos
definidos pelo CRF, observando a politica de investimento da Classe, a qualidade de crédito,
a liquidez dos ativos e o contexto de mercado. A Area de Gestao é responsavel por respeitar
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integralmente os Limites aprovados, os quais devem estar formalmente documentados e
atualizados.

Vale destacar que determinadas Classes podem adotar estratégias de investimento que
envolvem, deliberadamente, maior concentragao em ativos ou setores especificos. Nesses
casos, a estratégia devera estar prevista nos documentos regulatérios aplicaveis e
previamente aprovada pelo CRF.

57. Risco de Capital

O risco de capital refere-se a possibilidade de que a Classe incorra em perdas patrimoniais
relevantes, a ponto de comprometer seu valor liquido. Tal risco esta diretamente relacionado
a exposicao da carteira a variagdes adversas nos pregos dos ativos e aos limites de uso de
margem de garantia exigidos pelas posi¢des assumidas.

Nos termos da RCVM n° 175, as Classes devem observar limites maximos de utilizacdo de
margem de garantia ("Margem Bruta"), tanto no mercado local quanto no exterior, salvo
aquelas destinadas exclusivamente a investidores profissionais.

A Sparta realiza o monitoramento do risco de capital de cada Classe com base nos dados de
margem de garantia disponibilizados pela B3, consolidando essas informagdes por meio de
sistemas proprios. Esse controle da margem potencial € realizado diariamente, sem
compensacgdes entre margens ativas e passivas, seguindo as diretrizes da RCVM n° 175.

A consolidagdo dos valores de margem visa assegurar conformidade com os limites
estabelecidos pela regulagdo vigente e possibilitar a adogdo tempestiva de medidas

corretivas, caso necessario.

5.8. Risco de Patriménio Liquido Negativo

Nos termos da RCVM n° 175, as Classes sob gestdo da Sparta devem adotar um regime de
limitacdo ou ndo limitagdo de responsabilidade dos cotistas. Assim:

e Responsabilidade Limitada: a responsabilidade dos investidores restringe-se ao
montante de capital subscrito em cotas da Classe.

o Responsabilidade llimitada: os cotistas assumem o risco de aporte adicional de
recursos, na hipoétese de ocorréncia de patriménio liquido negativo na Classe.

Desde que previsto nos documentos regulatérios, uma Classe sob regime de
responsabilidade limitada podera investir em cotas de Classe sujeita ao regime de
responsabilidade ilimitada. Nesses casos, a Sparta devera manter controles adequados e
continuos sobre a exposigao ao risco de patrimonio liquido negativo, podendo adotar limites
internos de concentragao para tais investimentos.

Caso uma Classe com responsabilidade limitada venha a apresentar patriménio liquido
negativo, devera ser observada a disciplina prevista no Cédigo Civil, incluindo a elaboragéo,
pela Sparta em conjunto com o administrador fiduciario, de um Plano de Resolugdo de
Patrimdnio Liquido Negativo (“Plano”), antes da convocagéo da assembleia geral de cotistas.
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O Plano devera conter, no minimo:
i.  Analise das causas e circunstancias que originaram o patrimdnio liquido negativo;
ii. Balancete atualizado da Classe;
iii. Proposta de resolucao, incluindo medidas possiveis como a obtencédo de empréstimo
pela Classe, nos termos autorizados pela regulagéo vigente, exclusivamente para
recomposicao do patriménio.

A Sparta, na qualidade de gestora da carteira, comparecera a assembleia geral de cotistas
para apresentacdo do Plano e esclarecimentos sobre as medidas propostas.

5.9. Riscos Inerentes a Novos Produtos, Alteracdées Relevantes e Mudancas
Operacionais

A classificacdo e avaliacdo de riscos associados ao lancamento de novos produtos de
investimento, modificagdes relevantes em produtos existentes ou mudangas significativas nos
processos, operagdes, sistemas ou modelo de negdcio da Sparta devera ser conduzida
conjuntamente pela Area de Compliance e pela Area de Risco, considerando, entre outros:

i. osriscos dos ativos subjacentes e da estrutura das Classes envolvidas;
ii. o perfil dos prestadores de servigos vinculados as Classes;
iii.  aexisténcia de garantias nas operagdes; e
iv.  as condigbes de liquidez, inclusive prazos de caréncia para resgate.

Os procedimentos de avaliagcao e controle desses riscos encontram-se detalhados na Politica
de Suitability e na Politica de PLD/FTP da Sparta, as quais devem ser observadas como

referéncia complementar.

5.10. Risco Regulatério

A atividade de gestéo de recursos de terceiros conduzida pela Sparta esta sujeita a regulagéo
da Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) e as normas de autorregulagédo da ANBIMA. Dado
esse ambiente regulatério rigoroso, qualquer descumprimento normativo — ainda que
involuntario — podera resultar em adverténcias, multas ou outras penalidades aplicaveis a
Sparta ou a seus Profissionais.

Com o objetivo de mitigar tais riscos, a Sparta adota os seguintes mecanismos preventivos:

i.  Atuagdo proativa da Area de Compliance e da Area de Risco na supervisdo das
atividades desenvolvidas;
ii. Manualizagdo de regras internas aplicaveis a operagao, acessiveis a todos os
Profissionais;
iii. Realizagdo de treinamentos peridédicos de conformidade e disseminagao de cultura
organizacional pautada em ética, diligéncia e conformidade normativa.

5.11. Risco Legal

O risco legal esta relacionado a interpretagdes divergentes de clausulas contratuais, litigios
judiciais ou administrativos, decisdes desfavoraveis ou outras incertezas juridicas que possam
impactar adversamente os processos ou os resultados operacionais da Sparta.
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Para mitiga-lo, a Sparta podera contar com assessoria juridica terceirizada e especializada,
responsavel por apoiar a analise, estruturacdo e formalizagcdo de contratos e operacdes
relevantes.

5.12. Risco de Imagem

O risco de imagem advém da possibilidade de divulgagao publica negativa — verdadeira ou
nao — a respeito da conduta, operagdes ou estratégias da Sparta, com potenciais impactos
sobre sua reputacao, base de clientes ou receitas.

Para mitigar esse risco, a Sparta adota os seguintes procedimentos:

i. A comunicagao institucional com os meios de comunicacdo sera centralizada e
supervisionada pelo RC;
ii.  Apenas Profissionais formalmente autorizados podem interagir com a imprensa em
nome da Sparta; e
iii. Toda comunicagdo observara os principios de transparéncia, legalidade e
alinhamento estratégico, ressalvados os casos de restricao legal ou contratual.

6. Monitoramento

A Sparta realiza o monitoramento continuo dos riscos das Classes por meio da Area de Risco,
sob supervisdo do RR, com base nas diretrizes, limites e métricas definidas nesta Politica,
nas demais politicas internas e nos documentos regulatorios aplicaveis.

O monitoramento é realizado com o auxilio de ferramentas e controles internos e abrange os
principais riscos descritos nos capitulos anteriores, tais como risco de mercado, crédito,
concentragao, capital e liquidez, considerando tanto os limites regulatérios quanto os limites
internos estabelecidos pelos Comités (CRF e CRC), conforme estratégia atribuida a cada
Classe ou Fundo.

Dentre os instrumentos de acompanhamento utilizados, destacam-se os seguintes relatorios:

o Relatério de Risco (diario): contempla todas as métricas regulatérias vigentes, bem
como os limites e métricas definidas internamente pelos Comités (CRF e CRC), com
base na estratégia de investimento associada a cada Classe ou Fundo.

o Relatério de Liquidez (semanal): monitora os limites e parametros definidos na
Politica de Gestdo de Riscos de Liquidez, considerando o perfil de resgate das
Classes e a composigao dos ativos em carteira.

¢ Relatério Mensal de Risco: consolida as informacdes dos relatdrios diarios de risco
e semanais de liquidez, incluindo os desenquadramentos identificados, suas
justificativas e os respectivos planos de agao vigentes.

¢ Relatorio Semestral de Best Execution e Dever Fiduciario: avalia a qualidade dos
servigos de intermediagéo prestados pelas corretoras utilizadas, conforme critérios
estabelecidos na Politica de Rateio e Divisdo de Ordens.

o Relatério Semestral de Liquidez: contempla anélise metodoldgica e dos parametros
utilizados para gerenciamento do risco de liquidez, conforme definido na Politica de
Gestéo de Riscos de Liquidez.
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Caso sejam identificadas extrapolagdes de limites, falhas procedimentais ou riscos nao
previstos nesta Politica, a Area de Risco deve:

i Comunicar imediatamente a Area de Gestdo e solicitar justificativas;
ii. Avaliar e, se for o caso, aprovar plano de acdo da Area de Gestdo para
reenquadramento das carteiras;
iii. Recomendar ajustes nos procedimentos e controles internos, quando necessario;
iv.  Submeter, em situacdes excepcionais e mediante justificativa da Area de Gestéo e
anuéncia do RR, a revisao de limites, conforme aplicavel.

Se a Area de Gestdo ndo implementar as agdes corretivas conforme o plano aprovado, o RR
podera determinar diretamente os movimentos necessarios de compra ou venda para garantir
o reenquadramento das carteiras, nos termos do plano.

Além disso, a Area de Risco podera realizar analises subjetivas adicionais sobre concentragéo
ou risco especifico, e, se julgar necessario, propor medidas adicionais ao CRC, incluindo a
convocagao de reunides extraordinarias e proposigao de novos planos de agao.

As ocorréncias relevantes apuradas ao longo do monitoramento deverao constar no Relatério
Anual de Controles Internos, nos termos da regulamentagéo vigente, a ser apresentado até o

Ultimo dia util de abril de cada ano.

6.1. Monitoramento dos Ativos de Crédito Privado

A Sparta realiza o acompanhamento continuo dos ativos de crédito privado adquiridos pelas
Classes, com o objetivo de monitorar a qualidade de crédito dos emissores, a efetividade das
garantias e o desempenho das operagdes durante sua vigéncia. Esse processo esta alinhado
com a metodologia descrita no Capitulo 5 desta Politica e com os controles especificos de
liquidez tratados na Politica de Gestédo de Riscos de Liquidez.

As praticas de monitoramento adotadas incluem:

e Reavaliagao periddica do Rating Sparta devera ocorrer, no minimo, com periodicidade
anual, sendo recomendavel que a frequéncia de revisdo seja inversamente
proporcional a qualidade de crédito atribuida ao Grupo de Risco, nos termos do item
5.2.1.2 (Monitoramento de Rating);

o Verificagdo dos fluxos de caixa esperados dos ativos de crédito privado, considerando
tanto a capacidade de pagamento dos emissores (ja refletida no Rating Sparta),
quanto sua compatibilidade com os prazos de resgate das Classes. Essa analise é
essencial para o gerenciamento da liquidez das carteiras, conforme detalhado na
Politica de Gestédo de Riscos de Liquidez;

e Consideragdo do mercado secundario como via complementar de liquidez,
especialmente para ativos com menor previsibilidade ou concentragdo elevada,
conforme previsto na Politica de Gestédo de Riscos de Liquidez;

o Estabelecimento, quando aplicavel, de percentuais minimos de liquidez para ativos de
crédito, a critério do RR. Tais medidas visam assegurar a liquidez necessaria para
cumprimento dos compromissos das Classes e sao tratadas também na Politica de
Gestao de Riscos de Liquidez;
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e Monitoramento da precificagéo dos ativos de crédito privado, conforme metodologia e
processos de validagdo descritos no item 5.4.1 desta Politica, com base nos critérios
estabelecidos no Manual de Marcagao a Mercado (MAM);

e Manutengdo de Rating Sparta valido e atualizado para cada Grupo de Risco, como
evidéncia concreta da execucao continua do processo de monitoramento e controle
do risco de crédito;

e Elaboragao diaria de Relatdrios de Risco, com acompanhamento da exposigdo ao
risco de crédito por Grupo de Risco e por carteira, utilizando os Ratings Sparta como
base, com visdo consolidada em condigdes normais e vigilancia continua sobre
potenciais sinais de deterioracao;

e Elaboracao de Relatério de Liquidez com periodicidade semanal, contendo métricas
relacionadas a capacidade de conversao dos ativos em caixa e aderéncia as
premissas estabelecidas na Politica de Gestdo de Riscos de Liquidez, com foco
especial nas Classes com prazos de resgate mais curtos ou alocagées relevantes em
ativos de menor liquidez.

6.1.1. Avaliacdo e Monitoramento de Garantias

Sempre que uma operagao contar com garantias relevantes para a decisao de investimento,
a Sparta devera assegurar que tais garantias estejam formalizadas por meio de instrumentos
validos, juridicamente exigiveis e passiveis de execugdo em caso de inadimplemento, nos
termos da regulamentagao vigente.

As garantias devem ser avaliadas inicialmente na etapa de andlise de crédito e reavaliadas
periodicamente enquanto o ativo permanecer na carteira, considerando:

i possibilidade de execugao e forma de constituicido da garantia;
ii. valor estimado de liquidagdo, incluindo cenarios conservadores;
iii. eventuais restricdes legais a execugdo, como bens inalienaveis ou de dificil
realizagao;
iv. ~ compartilhamento de garantias, quando existente, assegurando que a parcela
atribuida a Classe seja valida, livre e passivel de execugao conforme pactuado.

A nota atribuida a garantia constitui um dos critérios relevantes na composi¢cédo do Rating
Sparta, conforme metodologia descrita no item 5.2.1 desta Politica. O monitoramento continuo
das garantias € realizado com a mesma periodicidade definida para a reavaliagdo do Grupo
de Risco.

6.1.2. Créditos Inadimplidos e Desenquadramentos

A Sparta mantém controles continuos para monitoramento do enquadramento das Classes
em relacao aos limites regulatérios e internos. Ao identificar-se qualquer desenquadramento,
este deve ser imediatamente classificado como:
e Desenquadramento ativo: quando decorrente de decisdo da Area de Gestdo ou
operacao direta da carteira;
o Desenquadramento passivo: quando resultante de fatores externos, como
inadimpléncia, reavaliagcao de rating, flutuagdo de mercado ou outros eventos alheios
a gestao direta.
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Essa classificagdo se aplica tanto a limites regulatdrios, definidos pela regulamentagao
vigente (como a RCVM n° 175), quanto a limites internos, estabelecidos pelo CRF, CRC ou
por politicas internas da Sparta, incluindo a Politica de Gestao de Risco de Liquidez.

6.1.2.1.  Justificativa

Todos os desenquadramentos devem ser formalmente justificados por membro da Area de
Gestdo, com envio imediato a Area de Risco e ciéncia do RR. A justificativa deve ser
registrada e arquivada por, no minimo, cinco anos. Esse controle aplica-se inclusive a
desenquadramentos internos, independentemente da sua natureza.

6.1.2.2. Plano de Acao

Sera obrigatéria a elaboragao de plano de agao (“Plano de Agéo”) nas seguintes situagdes (i)
Desenquadramento regulatério ativo ou interno ativo: se persistente por mais de 5 dias uteis;
(i) Desenquadramento regulatorio passivo: se persistente por mais de 10 dias uteis; (iii)
Inadimpléncia de crédito; e (iv) Desenquadramentos em métricas previstas na Politica de
Gestdo de Risco de Liquidez: exigem plano de agdo com os mesmos critérios minimos
definidos abaixo.

Desenquadramentos internos passivos nao exigem plano de agao, salvo por determinagao
especifica do CRF ou CRC.

O Plano de Acao devera conter, no minimo:
i Descricédo detalhada do desenquadramento;
ii.  Motivo da ocorréncia;
iii. Avaliagao dos impactos sobre as carteiras afetadas;
iv.  Estratégias e cronograma para reenquadramento;
v.  Parecer técnico do RR quanto a viabilidade do plano;
vi.  Analise das medidas adotadas ou planejadas para prevenir reincidéncias da mesma
natureza.

Nos casos de inadimpléncia de crédito, o Plano de A¢ao devera incluir também:
i.  Avaliacéo da possibilidade de recuperagéo do crédito;
ii. Reavaliagcao das garantias associadas, quando aplicavel;
ii.  Necessidade de atuagéo juridica externa para defesa dos interesses da Classe;
iv.  Comunicagao ao administrador da Classe, conforme previsto na regulamentagao.

6.1.2.2.1. Acompanhamento e Comités

Todos os desenquadramentos e seus respectivos planos de agdo devem ser acompanhados
nos féruns do CRF e CRC até sua resolugao integral. O RR é responsavel por garantir a
efetividade dos planos e reportar eventuais desvios aos comités competentes.

6.1.2.3. Regras especificas de reporte 8 CVM e ao Administrador Fiduciario

A Sparta deve observar os prazos e procedimentos previstos na RCVM n° 175, conforme
segue:
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o Desenquadramento regulatério ativo: o administrador da Classe deve ser notificado
pela Sparta imediatamente. Se o desenquadramento persistir por 10 dias Uteis
consecutivos, a Sparta deve enviar ao administrador, até o final do 10° dia util, um
plano de agado para reenquadramento. O administrador sera responsavel por enviar
esse plano a CVM até o final do 11° dia util, isoladamente ou em conjunto com o
expediente do administrador.

e Desenquadramento regulatério passivo: se persistente por 15 dias uteis
consecutivos, a Sparta deve encaminhar ao administrador, até o 15° dia util,
justificativas formais para o desenquadramento. O administrador sera responsavel por
enviar essas explicacoes a CVM até o 16° dia util.

e Reenquadramento: a Sparta deve informar imediatamente ao administrador
fiduciario o reenquadramento da carteira, que por sua vez devera informar a CVM tao
logo verificado.

6.1.2.3.1. Ressalva operacional

Embora os comunicados oficiais a CVM sejam operacionalmente enviados pelo administrador
fiduciario, a responsabilidade pela elaboragéo dos documentos e justificativas € da Sparta, na
qualidade de gestora da Classe.

7. Investimento no Exterior

Atualmente, a Sparta nao realiza investimentos no exterior nas Classes sob sua gestao.
No entanto, esta Politica contempla as diretrizes aplicaveis para esse tipo de alocagédo, com
o objetivo de garantir aderéncia as exigéncias regulatérias e as melhores praticas, caso tal
alocacao venha a ocorrer futuramente.

Na hipétese de vir a realizar investimentos no exterior, a Sparta se compromete a atualizar
esta Politica previamente, de forma a refletir as metodologias, critérios e controles
especificos a serem adotados, bem como a explicitar as Classes ou estratégias autorizadas
a realizar tais operagoes.

Face ao perfil de investimentos das Classes sob gestdo da Sparta, aos quais é permitido
realizar alocagdo em ativos financeiros negociados no exterior, incluindo em fundos
constituidos no exterior, a Sparta mantém controles de risco a fim de assegurar-se de que as
estratégias a serem implementadas no exterior estejam de acordo com o objetivo, politica de
investimento e niveis de risco das respectivas Classes investidoras, conforme exigido pela
regulamentacao e autorregulamentagdo em vigor.

Desse modo, em linha com as Regras de autorregulacédo ANBIMA, e sem prejuizo de outras
medidas de verificagdo do atendimento por tais veiculos e ativos no exterior as regras
inerentes ao investimento em ativos no exterior editadas pela CVM, as decisbes da Sparta
quando da selegdo e alocagdo em tais ativos e/ou veiculos de investimento serdo tomadas
mediante uma analise prévia do atendimento as seguintes condic¢des:

° Adocado, no que couber, da mesma diligéncia e padrédo utilizados quando da
aquisicao de ativos financeiros domésticos, assim como a mesma avaliagdo e
selecao realizada para gestores de recursos quando da alocagao em classes
locais;
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° Verificagdo e guarda de evidéncias de que os fundos ou veiculos de investimento
no exterior possuem administrador, gestor, custodiante, ou prestadores de
servicos que desempenhem funcdes equivalentes, capacitados, experientes, de
boa reputagao e devidamente autorizados a exercer suas fung¢des por autoridade
local reconhecida, bem como de que tais prestadores de servico possuem
estrutura operacional, sistemas, equipe, politica de controle de riscos e limites de
alavancagem adequados as estratégias e compativeis com a politica de
investimento da Classe;

° Assegurar que os fundos ou veiculos possuam custodiante supervisionado por
supervisor local;

° Assegurar que os fundos ou veiculo de investimento no exterior tém as suas
demonstragdes financeiras auditadas por empresa de auditoria independente;

° Estabelecimento e manutengado de um fluxo seguro e de boa comunicagdo com o

gestor de recursos dos fundos ou veiculos de investimento no exterior, assim
como do acesso as informagdes necessarias para sua andlise e
acompanhamento;

° Assegurar que os fundos ou veiculos de investimento no exterior sejam regulados
e supervisionados por supervisor local e possuam politica de controle de riscos e
limites de exposicao ao risco de capital compativeis com a politica de investimento
da Classe, quando expressamente exigido pela regulagdo em vigor; €

o Assegurar que o valor da cota dos fundos ou veiculos de investimento no exterior
seja calculado em periodicidade compativel com a liquidez oferecida aos cotistas
da Classe, nos termos de seu Anexo.

A Sparta esta dispensada de observar o disposto nos incisos (ii), (iv) e (v) acima desde que
os prestadores de servico no exterior sejam instituigdes integrantes de seu grupo econémico
e estejam autorizados, por supervisor local, a prestar as atividades e exercer as fung¢des para
as quais foram contratadas.

Ainda, as regras aqui estabelecidas para investimentos no exterior ndo se aplicam a Classes
destinadas exclusivamente a investidores profissionais, nos termos da regulagédo em vigor,
exceto os incisos (i) e (iv) acima.

A Sparta deve verificar e evidenciar, previamente a selegao e alocagéo nos ativos financeiros
no exterior que nao sejam registrados em sistema de registro ou objeto de depdsito
centralizado, se esses ativos estdo custodiados ou escriturados por instituigdo devidamente
autorizada a funcionar em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local
reconhecida, devendo a Sparta monitorar a permanéncia do atendimento dos veiculos e
ativos no exterior a tais requisitos durante todo o tempo em que as Classes realizarem
investimentos em tais ativos.

Caso a Sparta venham a ter influéncia direta ou indireta nas decisdes de investimento dos
ativos financeiros no exterior ela devera, caso aplicavel, quando da aquisi¢do desses ativos:

a) comunicar formalmente ao administrador fiduciario das classes no Brasil essa
condicdo e prestar todas as informagdes necessarias no prazo e na forma entre eles
pactuados; e

b) detalhar os ativos integrantes das carteiras dos fundos investidos no demonstrativo
mensal de composigéo e diversificagdo da carteira, na mesma periodicidade e em
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conjunto com a divulgagdo das posicbes mantidas pelas respectivas carteiras em
ativos financeiros negociados no Brasil.

Relativamente ao investimento em derivativos no exterior pelas Classes sob gestéo, a Sparta
devera observar os eventuais requisitos de registro, escrituragdo ou custédia dos ativos
investidos, seu ambiente de negociagdo ou, ainda, as caracteristicas da contraparte das
operagdes, conforme o caso e nos termos da regulamentagdo em vigor, bem como os
controles de limites de exposi¢ao ao risco de capital, conforme detalhado no item 5.7.

Por fim, relativamente ao investimento em derivativos no exterior pelas Classes sob gestao,
a Sparta devera observar os eventuais requisitos de registro, escrituragéo ou custddia dos
ativos investidos, seu ambiente de negociacao ou, ainda, as caracteristicas da contraparte
das operagdes, conforme o caso e nos termos da regulamentagdo em vigor, bem como os
controles de limites de exposi¢ao ao risco de capital, conforme detalhado no item 5.7.

Ainda, as regras aqui estabelecidas para investimentos no exterior ndo se aplicam as Classes
destinados exclusivamente a investidores profissionais, nos termos da regulagédo em vigor,

exceto os incisos (b) e (c) acima.

71. Ativos Financeiros no Exterior

Caso as Classes realizem aplicagbes em fundos ou veiculos de investimento no exterior, a
Sparta devera observar os seguintes requisitos adicionais relativos a exposi¢ao ao risco de
capital:

a. Caso a Sparta detenha, direta ou indiretamente, influéncia nas decisbées de
investimento do veiculo no exterior: A exposi¢do da carteira da Classe investidora deve
ser consolidada com a do veiculo no exterior, considerando o valor das margens exigidas em
operagdes com garantia somada a margem potencial de operagdes de derivativos sem
garantia, observado que o calculo da margem potencial de operagbes de derivativos sem
garantia deve ser realizado pelo administrador, e ndo pode ser compensado com as margens

das operagbes com garantia.
b. Caso a Sparta nao detenha, direta ou indiretamente, influéncia nas decisées de
investimento do veiculo no exterior: O calculo da exposi¢do da carteira deve considerar a

exposigdo maxima possivel, de acordo com as caracteristicas do veiculo no exterior.

7.1.1. Aquisicdo de Crédito Privado no Exterior

As Classes também poderao investir em ativos de crédito no exterior, dessa forma, caso os
ativos de crédito privado sejam do exterior, a obrigagdo de demonstragdes financeiras
auditadas ndo sera aplicavel, uma vez que os emissores serdo pessoas juridicas em
funcionamento e constituidas no exterior, de forma que tais pessoas estardo sujeitas ao
cumprimento do art. 41, § 3° da RCVM n° 175, e devem observar, portanto e ao menos, uma
das seguintes condi¢des, sem prejuizo dos demais requisitos previstos no item 5.2:

(i) serem registrados em sistema de registro, objeto de escrituragéo de ativos, objeto de
custodia ou objeto de depdsito central, em todos os casos, por instituigbes devidamente
autorizadas em seus paises de origem e supervisionadas por supervisor local; ou
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(ii) terem sua existéncia diligentemente verificada pelo custodiante da Classe, que deve
verificar, ainda, se tais ativos estéo escriturados ou custodiados por entidade autorizada para
0 exercicio de tais atividade por autoridade que seja supervisionada por supervisor local.

8. Empréstimos

Exclusivamente para as Classes restritas, destinadas a investidores profissionais ou
qualificados, e desde que previsto no respectivo anexo da Classe, a Sparta podera contrair
empréstimos em nome da Classe para fazer frente ao inadimplemento de cotistas que deixem
de integralizar as cotas subscritas, observado que o valor do empréstimo esta limitado ao
valor necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento previamente
assumido pela Classe ou para garantir a continuidade de suas operacoes.

Ndo é permitida a tomada de empréstimos com empresas do grupo econdémico do
administrador ou da Sparta.

Na tomada de empréstimos, a Sparta devera considerar os seguintes aspectos:

i. Avaliagao das taxas de juros aplicaveis;
ii. Avaliagado do Custo Efetivo Total do empréstimo;
iii. Estabelecimento de um cronograma de pagamento do empréstimo que ndo podera
ultrapassar o prazo de duragéo da Classe; e
iv. N&ao sera permitida a tomada de empréstimo com instituicdes que pertengcam aos
Segmentos Prudenciais S4 ou S5, conforme regulagao prudencial do Banco Central
do Brasil - BACEN.

9. Excecoes

A critério da Sparta, as praticas relacionadas a aquisicdo e monitoramento dos ativos de
crédito privado descritas no item 5 e no item 6, podem ser aplicaveis de forma mitigada e
tratados de forma excepcional desde que tal excegao seja registrada em ata dos CRF e CRC
e observem, no minimo, as caracteristicas abaixo:

i.  Sejam emitidos por emissores listados em mercados organizados;
ii. Sejam de baixa complexidade e possuam alta ou média liquidez; e

iii.  Sua representatividade nas carteiras de investimento das Classes.

As evidéncias de atendimento dos ativos de crédito privado aos critérios acima devem ser
passiveis de verificagao.

10. Testes de Aderéncia

A Area de Risco deve realizar anualmente testes de aderéncia/eficacia das métricas e
procedimentos previstos nesta Politica.

Os resultados das revisdes e testes deverao ser objeto de discussao pela Area de Risco, bem
como eventuais deficiéncias e sugestbes deverao constar no relatério anual de risco e
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compliance, apresentado até o ultimo dia de abril de cada ano aos 6rgaos de administragao
da Sparta.

1. Historico de Atualizacoes da Politica de Gestio de Risco

Esta Politica sera revista anualmente e sua alteragdo acontecera caso seja constatada
necessidade de atualizagdo do seu conteudo. Podera, ainda, ser alterada a qualquer tempo
em razéo de circunstancias que demandem tal providéncia.

Histérico das ultimas trés atualizagoes
Data Verséao Responsavel Aprovacao
Setembro/2023 213 RR CRC
Setembro/2024 2.14 RR CRC
Julho/2025 3.00 RR CRC
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